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LES ENTREPRISES DE LONG TERME

Note de conjoncture sur I'emploi et I'investissement dans les ETI

1. Ensemble des ETI
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1.  Créations d’emplois trimestrielles par les ETI
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3. Solde net trimestriel des emplois créés et supprimés par les

ETI (rouge) et par ’ensemble des entreprises frangaises (bleu)
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5.  Solde net des emplois créés et supprimés au 2¢me trimestre 2023,

par catégorie d’entreprises
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Montant investi trimestriellement par les ETI, en M€
(estimation), et moyenne lissée (points)

TSE (Valbonne) 130 M€
Gaussin 30 M€
Ringover 20 M€
Bluelinea 8 M€
Forsee Power nd M€
Total général 188 M€

6.

Levées de fonds par des ETI recensées au 2¢e trimestre 2023.

1 Source INSEE : Les entreprises en France, INSEE Références, édition 2022 (https://www.insee.fr/fr/statistiques/6666961?sommaire=6667157)
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1. Une stabilisation de la dynamique de I'emploi, & un niveau
inférieur a la moyenne des cing dernieres années

Type d'activité 112019 t2 2019 t3 2019 t4 2019 t1 2020 t2 2020 t3 2020 t4 2020 t1 2021 t2 2021 t3 2021 t4 2021 t1 2022 t2 2022 t3 2022 t4 2022 t1 2023 t2 2023 z ;g:z g Moyenne
Production de services 2850 2791 3756 637 2545 82 -84 1136 4364 3062 2338 2177 4482 697 -49 -235 1275 2032 33856 1881
Numérique 1775 1554 649 937 671 1027, 499 196 1161 2859 1635 2227 4190 1405 592 206 597 601 22781 1266
Production industrielle 1511 1223 -165 1342 342 -122-2810 25 2919 2297 2103 4416 3872 2302 1117 843 2634 1094 24943 1386
Site logistique 701 42 504 627 1017] -362 234 233 5551817 615 404 110 694 105 801 593 214 8904 495
énergie / déchets 45 88 30 40 99 30 30 51| 345 46 101, 319 235 32 36 0 201 30 1758 98
R&D 411 -6 90 46 0 0 265 45 212 230 37 50 234 150 30 0 20 60 1874 104
Centre d'appel 645 381 25 60 151 49, -34 50 50 0 280 220 263 80 50 180 2450 153
Production agricole 10 12 -31 0 160 33| -205 0 100 2 65 350 15 0 40 31 582 36
Siege, QG 135 37 33 10, -90 35 22 20 183 405 33 3 1 106 10 110 85 0 1138 63
Point de vente 375 12 550 625 7 -1002 -581 38 -176 110 90 -247 296 -7 76 157-2045 -360| -2082 -116
Total du trimestre 8458 6134 5441 4324 4902 -263 -2426 1589 9613 10926 7234 9634 14033 5474 1917 1932 3400 3882 96204 5366

Evolution trimestrielle du solde des créations et suppressions d’emplois pour les ETI, cing derniéres années, par type d’activité.
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Au deuxieme trimestre 2023, les ETI ont créé, en net, 3 882 emplois dans nos
observations, soit 482 emplois nets de plus qu’au trimestre précédent. Cette évolution
résulte d’une baisse des créations d’emplois (27% de moins) moins forte que la baisse des
suppressions d’emplois (-60%). L’amélioration ne témoigne donc pas d’une vraie reprise,

mais plutot d’une accalmie.

Le solde des emplois nets s’établit ainsi nettement en dessous de la moyenne trimestrielle
sur les cinq derni¢res années (5 366 emplois nets par trimestre) comme du deuxieme
trimestre 2022 (5 474 emplois nets).

Le numérique est le secteur le plus en baisse par rapport a la moyenne, ce qui est en lien
avec la baisse constatée des levées de fonds®, qui concerne tout particulierement ce
secteur’. La production industrielle, la logistique, les points de vente, les activités de siege,
la production agricole, la R&D, la production d’énergie et le traitement des déchets sont
également en dessous de leur moyenne de long terme. Seuls les services et les centres
d’appels sont a un meilleur niveau.

La légere amélioration du solde net observée par rapport au premier trimestre 2023
provient d’un progres dans les services et les centres d’appels, et de la moins mauvaise
performance des points de vente. La production industrielle, si elle reste en positif en
termes d’emplois nets, affiche cependant un niveau en baisse par rapport au premier
trimestre.

2 Baisse de 62% des levées de fonds entre le premier semestre 2022 et le premier semestre 2023, toutes tailles
d’entreprises confondues.

* Sur la période de 2015 a mi-2023, les trois premiers secteurs financés pat des levées de fonds sont, en termes de
créations d’emplois, les activités numériques, a 51%, suivies par les services (31%) et I'industrie (8,5%).
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2. Les montants investis sont egalement stabilisés, grGce au soutien
de I'industrie, tous les autres secteurs étant en retrait

Comme pour les emplois, I'investissement a été stabilisé au deuxieme semestre, avec une
légere progression du total des montants investis de 1,68 a 1,71 milliards d’euros, soit une
hausse d’environ 2%. Ce résultat est obtenu par la progression de I'industrie, tous les autres
secteurs étant en dessous de leur moyenne. C’est d’ailleurs un des paradoxes du moment,
ou l'industrie est fréquemment un soutien des autres secteurs de ’économie, alors que
dans la crise de 2008 I'industrie était le secteur le plus touché par les difficultés.

Le bon chiffre de l'industrie, qui passe de 759 M€ a pres de 1,5 milliard d’euros
d’investissements ce trimestre, est du a 'annonce, en lien avec le sommet Choose France,

d’un investissement de 700 M€ pour la fabrication de panneaux solaires a Sarreguemines.

Dans I’énergie et le traitement des déchets, les montants investis au deuxi¢me trimestre,
d’une douzaine de millions d’euros, sont trés en retrait par rapport a la moyenne
trimestrielle des cinq dernieres années (165 ME€). Les services et la logistique sont
également en fort retrait, avec un investissement en baisse des trois-quarts par rapport a

la moyenne trimestrielle sur cinq années.

Type d'activité t12019 t2 2019 t3 2019 t4 2019 t1 2020 t2 2020 t3 2020 t4 2020 t1 2021 t2 2021 t3 2021 t4 2021 t1 2022 t2 2022 t3 2022 t4 2022 t1 2023 t2 2023 22(:)]:3- Moyenne

écartala
moyenne

Production industrielle | 478 480 780 363002581 4287312 572 1123/2053 450 114702386 793 748 486 759 1461) 15079 838 623
Production deservices 350 300[00097 186 27778084 107100897 488 327 276[00088l 173 452 157 263|084 4775 265 -182
Energie/ déchets 59  os[EIE 14941 226 435 134 3800027 190 3510441 227]0 734 2450042 4061 2262214

Site logistique 282 72 208 201 2320 a7 313 118 161[17338 190/ 78/0d4l 96200 264 275 73 2978 165
Numérique 1000070 20 127000 10 115000003217 58 24[1225 119 1100 6 60 38 1141 63
Production agricole 112000 701 199 i 2 6 100 10 37029100 oo 7ss 49
R&D 10 8 10 42/ 2 10 70000 8715471 61 56 60 4 2 13 20 620 34
Siege, QG 117 1507377773 10 60 9slWa 17[@ag 21 230073 a3AG 29 21 506 28
Point de vente 8 150208 4s s 2a  Je 23 oG /oG s 7 379 2
Centre d'appel o725 300 oo 1fWenoeoe e el ez
Total du trimestre 1320 1081 1344 977 1 135- 1158 1342 2 431- 1106 1844 3413 2741 1561 948 1684 1714 30351 1692

Evolution du total des montants investis par les ETI, en millions d’euros (N.B. L’investissement du taiwanais Prologium au 1¢' trimestre
2023, de 4,5 milliards d’euros, n’est pas inclus dans les données ci-dessus).
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3. Rachats d’'ETl et nouvelles ETI

T12021 T2 2021 T3 2021 T4 2021 T12022 T2 2022 T3 2022 T4 2022 T1 2023 T2 2023

=== Rachats dont étrangers

Evolution trimestrielle des rachats d’ET/

Huit rachats d’ETT ont été identifiés ce trimestre, dont un par un fonds étranger.
Ce sont :

- La reprise du chausseur André, en redressement judiciaire, par le belge Optakare ;

- Acquisition de Jems, spécialiste du big data, par le fonds Meanings Capital
Partners ;

- Le groupe coopératif Cavac a pris le contréle du groupe Cosset, négociant en
céréales ;

- Ludendo (la Grande récré), en liquidation, a été reprise par son concurrent
JouéClub ;

- L’ex filiale de GDF Coriance, spécialiste des énergies renouvelables, est en voie de
rachat par la Caisse des dép6ts et Consignations ;

- Le groupe comptable Fiteco finalise I'acquisition de son concurrent CHD ;

- Looping, exploitant de parcs de loisirs, est acquis par PAI Partners ;

- Hygie3l, groupe de pharmacies, prend le controle de son concurrent roubaisien

Elsker.

Trois acquisitions sont réalisées par des fonds d’investissement, y compris le rachat de
Coriance qui était déja détenue par un fonds. Les autres opérations sont le fait d’entreprises

concurrentes qui renforcent leurs parts de marché.

Cinq nouvelles ETT ont été identifiées : Stif plastique, apres le rachat de NSI Plastique (la
société prépare son entrée sur Euronext) ; Arts Energy, dans la batterie électrique, a repris
E4V, ajoutant une centaine de salariés et 30 M€ de CA ; Positive (ex Sarbacane software)
a racheté Signitic et vise 100 M€ de CA fin 2026 ; Hunyvers, concessionnaire de campings
cars, a racheté Marine Plaisance service et affiche un CA de 97 M€ - peut-étre supérieur a
60 M€ avant méme le rachat), Sodikart enfin, leader mondial du kart, a franchi le seuil des
60 M€ dans les derniers mois.
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