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Note de conjoncture sur I'emploi et I'investissement dans les ETI

3éme frimestre 2023

1. Ensemble des ETI

Emplois fin 12 derniers mois . . . . Variation sur
20201 01/10/2022 - 30,08/2023 3éme trimestre 2022 3éme trimestre 2023 12 mois
S Ceéations 21319 Créations 4233 Créations 3403 -20%
3214 000 Suppressions 9711 Suppressions 2271 Suppressions 998 -56%
Solde net  +11 608 Solde net +1 962 Solde net +2 405 +443
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1. Créations d’emplois trimestrielles par les ETI 2.  Suppressions d’emplois trimestrielles par les ETT
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3. Solde des emplois créés et supprimés par les ETI (rouge) et 4. Montant investi trimesttiellement par les ETI, en M€
par Pensemble des entreprises frangaises, ETT incluses (bleu) (estimation), et moyenne lissée (points)
8 206 Dougs 25 M€
MH Industries 7,5 M€
Total 33 M€
2186 2405
679
I - 6.  Levées de fonds par des ETI recensées au 3¢ trimestre 2023.
Microentreprises PME ETI Grandes
entreprises
5.  Solde net des emplois créés et supprimés au 3¢me trimestre 2023,

par catégorie d’entreprise

1 Source INSEE : Les entreprises en France, INSEE Références, édition 2022
(https://www.insee.fr/fr/statistiques/6666961?sommaire=6667157)
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2.

Un solde en emplois qui reste positif mais inférieur a la
moyenne de long terme

Total 5

années

Ecartala

Type d'activité 3 2009 @ 2009 a 20290, 2020 3 20290, 2020 a 202} @ 202} 3 202} @ 202 4 2022 s 2022 3 2022 @ 2022 a 2023 @ 2023 3 2023 Moyenne

moyenne

Production de services 3756 637 2545 82 -84 1136 4364 3052 2338 2177, 4482 697 4 235 1275 2021 368  1685| -1287| 2863

Production industrielle 165 1342 342 -122 25 2919 2297 2103 4416 3872 2302 1117 843 2674 1094 1082 1372 290 23331
Numérigue 649 932 671 1027 499 196 1161 2859 1635 2222 4190 1405 592 206 597 581 1151 998 19575
site logistique 504 627 1017 234 233 555| 1817 615 404 110 694 105 801 593 214 256 495 -239 8417
Energie / déchets 30 40 99 30 30 51 345 46 101 319 235 32 36 201 30 96 -96 1625
R&D 0 46 265 45 212 230 37 S0 234 150 30 20 60 86 -86 1469
Centres d'appels 25 60 151 49 50 50 0 280 220 263 80 50 180 102 -102 1424
siege, QG, services internes 33 00080 35 22 20 183 405 33 3 1 106 10 110 85 0o 20 58 -38 986
Production agricole =31 0 160 33 0 2 65 0 0 31 0 35 520

Hébergement de serveurs
Point de vente

-581 -176 -2045
3400

4324 4902 -263 -2426 1589 9613 10916 7234 9639 14033 1962 1932
Evolution trimestrielle du solde net des emplois créés et supprimés, par des ETI, pour les cinq derniéres années

3871

2405

Les créations d’emplois restent positives et se redressent méme légerement par
rapport au troisieme trimestre 2022 (2 405 emplois nets vs 1 962 emplois nets). Ce
résultat est acquis malgré une baisse de 20% des créations d’emplois par rapport au
troisieme trimestre 2022, compensée par une baisse supérieure des suppressions
d’emplois, de 56%. Il reste inférieur de moitié a la moyenne sur cinq années. Analysé
par secteur, cet écart a la moyenne résulte d’une tres forte baisse des activités
numériques (-87%), des services (-76%), I'industrie résistant un peu mieux (-21%).
Seuls les points de vente se situent a un niveau supérieur a leur moyenne (496 emplois
nets pour une moyenne sur les cinq dernic¢res années qui est négative, avec 116
emplois perdus par trimestre). Ce résultat positif pour les points de vente résulte de
I'absence de gros plan de licenciement ou de liquidation dans ce secteur, et du

développement de chaines comme Maxi Zoo ou comme le caviste VandB.

3. Un volume d’investissement qui atteint un point bas

Ecartala

e ann

Type d'activité
kS moyenn:

3292 42009 2020 5 2020 (5. 7020 5, 2020 1y 2074 4 2022 (5207 g 202} g 2002 1 207 (52002 g 2072 g 2023 1 2073 (52023 Moyenne

Total 5

ées

Production industrielle 877 870 642 832) 522 937 1736 2609 889 2297 3104 1732 974 820 6185 1809 799| 1626 27 27634
Production de services 1852 761 1396 570 583 556 2409 1623 772 1020 1782 1189 921 532 1273 1118] 308 1098 18 669
site logistique 272 525, 979 329 192 543 886 578 362|102 547 112 385 503 196 265 404 -139 6860
Energie / déchets - 132 149 41 319 435 661 380 340 481 754, 1441  227) 34 383 105 37 349 -312 5926
Numérique 162 289 141 281 752 446 562| 1193 499 208| 72 253 194 o1 341 250 5799
Point de vente | . 146 93 38 22 41 54 86 35 15 31 129 30 95 66 | 29 1116
R&D 07 18 120, 166 13 61 76 60 g2 135 a8 48 768
Production agricole 14 20 6 100 11 55‘ 319 6 12 16 59 43 766

Siége, quartier général ou ser
Hébergement de serveurs

Centres d'appels
Total général 3468 2784 3590 2224 5842 6833 3142 4946 5561 2468 8773

Evolution trimestrielle du total des montants investis, en millions d'euros, par des ETI, pour les cinq derniéres années

7007 3582 1015
Au troisiéme trimestre, le total des annonces d’investissements par des ETI est a son
plus faible niveau pour les cinq dernicres années (1 615 millions d’euros, en baisse de
60% par rapport a la moyenne trimestrielle des cinq dernicres années, qui est de 4 027
millions d’euros). Comme pour I’emploi, cette baisse touche tous les types d’activité :
I'industrie est a 49% de son niveau moyen, les services a 28%, la logistique a un

niveau plus élevé, de 66%, la production d’énergie et traitement des déchets a peine
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LES ENTREPRISES DE LONG TERME

a 11% de la moyenne, les activités numériques a 27%. Seuls les points de vente sont

au-dessus de leur moyenne trimestrielle.

Dans ’ensemble, la conjoncture ne se dégrade pas significativement, mais il n’y a pas
non plus de reprise en vue.

4. Rachats d’ETl et nouvelles ETI

T12021 722021 T32021 T42021 T12022 T22022 T32022 T42022 T12023 T22023 732023

==g-= Rachats dont étrangers

Evolution trimestrielle des rachats d’ET/

Comme au premier trimestre 2021 et au troisicme trimestre 2022, les rachats d’'ETI
sont a un niveau élevé au troisieme trimestre 2023, avec pres de 20 rachats. Aucun
lien direct ne peut étre établi avec les créations nettes d’emplois toutes catégories
d’entreprises confondues, ni avec les suppressions dans les seules ETI, ou encore

avec l'investissement des grandes entreprises.

Sur les dix-huit rachats identifiés ce trimestre, six ont été menés par des groupes

étrangers et douze par des groupes francais (dont une reprise par les salariés).
Ce sont, pour les groupes francais :

- Le rachat des laboratoires Sarbec (marque « Corinne de Farme») par le
groupe Vabel, soutenu par Naxicap ;

- Terence Capital qui rachéte Quitoque?, spécialisée dans la livraison de
paniers-recettes ;

- Le groupe informatique alsacien OCI a racheté le groupe breton Liliane ;

- Iziwork, plateforme de recrutement d’intérimaires est rachetée par le groupe
Proman ;

- La société de livraison de repas Frichti® est en cours de rachat par I’épicerie
en ligne La Belle Vie ;

2 Quitoque est probablement juste a la frontiére entre PME et ETI : le dernier CA connu est de 44M€ pour
I'exercice 2021, et la société a 180 salariés sur LinkedIn. Nous avons estimé qu’elle avait d{ atteindre les 50M€
de CA en 2022 (le taux de croissance du CA 2021 appliqué en 2022 donne 53M€ de CA).

3 Frichti avait été rachetée en 2022 par le groupe Getir mais est cédée séparément dans le cadre des difficultés
du groupe turc.
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LES ENTREPRISES DE LONG TERME

- Le montpelliérain Swile achete Bimpli, qui gere les avantages salariaux du
groupe BPCE ;

- Le groupe de transports Coquelle acquiert le groupe savoyard Synapse ;

- Les meubles Zodio sont repris par Alinea (groupe Mulliez) ;

- L’entreprise de nettoyage bretonne Solvit’net intégre le groupe EMN
(Entretien Maintenance Nettoyage) ;

- L’enseigne marseillaise de prét-a-porter Kaporal est reprise par trois de ses
cadres ;

- Cerap, gestionnaire de contrats de prévoyance, est repris par le courtier
Kereis ;

- Sequoiasoft, producteur de logiciels pour I'hotellerie de plein-air, est racheté
par le groupe informatique Septeo ;

Les rachats par des groupes étrangers :

- Rachat des restaurants Big Mamma par le fonds britannique McWin capital ;

- Le groupe breton Sinari, spécialiste du logiciel pour le secteur du transport,
est racheté par le fonds britannique Bridgepoint ;

- Le groupe de progiciels argentin Globant a acheté le groupe informatique
orléanais Pentalog ;

- Evolis, qui personnalise des cartes plastiques, est reprise indirectement par le
groupe suédois Assa Abloy, via une filiale américaine ;

- Le spécialiste de la cybersécurité PtOph3cy est racheté par le fonds Catrlyle ;

- La Poste Suisse rachete les transports Portmann, basés en Alsace.

Quatre nouvelles ETI ont été identifiées :

- Le rachat du groupe de vente de cigarettes électroniques Cigaverte par
Kumulus Vape devrait permettre a ce groupe d’atteindre les 55 M€ de CA ;

- Le rachat de Riitschi par Newcleo devrait amener ce groupe récent, lancé
sur le marché des réacteurs nucléaires modulaires, au-dela du seuil de 250
salariés ;

- Nexteam (usinage pour I'aéronautique) devrait atteindre les 50 M€ de CA
grace a 'achat du groupe ATG (tOlerie et cablage) ;

- Dougs, qui était probablement juste sous le seuil des 250 salariés, veut doubler
ses effectifs a la suite d’une levée de fonds de 25 M€.
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