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Note de conjoncture sur I'emploi et I'investissement dans les ETI

1. Ensemble des ETI

4éme trimestre 2023
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1.  Créations d’emplois trimestrielles par les ETI. 2.  Suppressions d’emplois trimestrielles par les ETT.
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3. Solde net trimestriel des emplois créés et supprimés par les
ETI (rouge) et par ’ensemble des entreprises frangaises (bleu)

10319
4362
1460
1511
| |
Microentreprises PME ETI Grandes
entreprises
5.  Solde net des emplois créés et supprimés au 4m¢ trimestre 2023,

par catégorie d’entreprise.

1 Source INSEE : Les entreprises en France, INSEE Références, édition 2023
(https://www.insee.fr/fr/statistiques/7678536?sommaire=7681078)
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Montant investi trimestriellement par les ETI, en M€
(estimation), et moyenne lissée (points).

Latécoeére (Toulouse) 108 M€
Nicomatic 45 M€
Corsair (Les Abymes) 30 M€
BioSerenity 20 M€
Valorem (Beégles) 20 M€
Réalités 17 M€
Piriou Naval Services 17 M€
Calogena 5 M€
Sigvaris (Saint-Just-Saint-Rambert) 5 M€
Lumibird 3 M€
Synergie Family 2 M€
Munksjo Labelpack 1 M€
Ucelia 0  ME
Total 273 M€
6.  Levées de fonds par des ETI recensées au 4¢™ trimestre 2023.
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LES ENTREPRISES DE LONG TERME

. Une année 2023 en baisse au niveau de I'emploi, stable a un
niveau éleveé en matiere d’investissements.

a. Une tendance a la baisse des créations nettes d’emplois qui se poursuit depuis
2021.

Total 5
années

Ecartala
moyenne

A 2023-
2022

2019 2020 2021 2022 2023 Moyenne

Type d'activité

Production de services 10024° 3679 11931 4936 3927 -1009 6 899 -2972 34497
Production industrielle 3907/ -2565 11485 8114 5491 -2623 5286 205 26 432
Numérique 4910 2393 7877 6393 1416 -4977 4 598 -3182 22989
Site logistique 1884 1122 3228 1710, 1135 -575 1816 -681 9079
Energie / déchets 203 189 811 303 333 30 368 -35 1839
R&D 541 310 529 414 245 -169 408 -163 2 039
Centres d'appels 1111 216 550 393 180 -213 490 -310 2450
Siege, QG, services internes 215 -13 624 227 45  -182 220 -175 1098
Production agricole -9 -12 167 365 31 -334 108 -77 542

Hébergement de serveurs 5 0 5 0 20 20 6 14 30

Point de vente 1562 -1538 -218 522 -1656 -2178 -266 -1390 | -1328
Total général 24353 3781 36989 23377 11167 -12210 19933 -8766 99 667

Evolution annuelle du solde des créations et suppressions d’emplois pour les ETI, par type d’activité, 2019-2023.

L’emploi net des ETI en 2023 a baissé de moitié par rapport a 2022 (-52%). Cette
forte baisse s’explique aussi bien par des créations d’emplois moins importantes

(- 32%) que par des suppressions plus importantes (+29%).

Le solde net sur 'année 2023 est positif pour 'ensemble des secteurs a P'exception
des points de vente (en raison notamment de la liquidation de Place du Marché et de
San Marina). Toutefois, ces activités connaissent un rebond en matiére de créations
nettes d’emplois au deuxi¢me semestre, avec un solde positif (749 emplois nets) qui
n’est surpassé que par lindustrie (1 563 emplois nets). Ce rebond s’explique
principalement par la baisse de suppressions d’emplois au deuxi¢me semestre
(divisées par 3 par rapport au premier) mais également par des créations d’emplois
2,5 fois plus importantes qu’au premier trimestre, matérialisées notamment par la
création de nouvelles enseignes d’entreprises telles que le réseau de Boulangerie

Ange.

Les activités de production d’énergie sont les seules a avoir vu leur solde net
s’améliorer en 2023 par rapport a 'année précédente (+10%), évolution portée par
la forte progression des créations d’emplois dans la collecte, récupération, traitement
et élimination des déchets (+82%).
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Solde net des créations et suppressions d’emplois annoncées, par catégorie d’entreprises, 2022-2023.

Sur année 2023, les ETT ont créé moins d’emplois, en solde net, que les PME et que
les grandes entreprises, et « seulement » 57% de plus que les microentreprises (11 167
emplois nets et 7 112 respectivement). Par rapport a 'année précédente, les ETI sont

la catégorie qui perd le plus, en emplois nets.

Répartition des créations (en bleu) et suppressions
d’emplois (en rouge) annoncées par les ETI en 2023 en
France métropolitaine.

Les créations d’emplois par les ETT en 2023
se sont principalement concentrées autour des
métropoles de Paris, Nantes, Lyon, Toulouse
et de la zone d’emploi de Dunkerque. Elles
sont plus diffuses en Bretagne que dans le
reste de la France.
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Répartition des créations (en bleu) et suppressions
d’emplois (en rouge) annoncées par les ETlI en 2023 en
France métropolitaine.

Les investissements annoncés par les ETT en
2023 se sont principalement concentrés
autour des bassins d’emplois de Dunkerque
(notamment avec le projet d’usine de batteries
de ProLogium) et de Paris.
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b. Une légeére baisse des montants investis, qui demeurent & un niveau supérieur a leur
moyenne des 5 derniéres années.

A 2023- Ecartala Total5
Type d'activité 2019 2020 2021 2022 2023 Moyenne - oo 'Ot

2022 moyenne années
4423

-1354 4338 21 688

7537 6637 3204

Numérique -1277 1364 -671 6 822
Site logistique -41 1571 -467 7 855

Energie / déchets [ 1764 | 1260 568 6301

Production de services
Production industrielle

R&D -23 216 -93 1080
Centres d'appels -35

Siege, QG, services internes -64 644
Production agricole -282 180 -137 902
Hébergement de serveurs 224 -
Point de vente 187 1482

Total général 13453 10053 20768 17383 16449 -934 15 621 827 78 106
Evolution annuelle du solde des montants investis (en millions d’euros) par les ETI, par type d’activité, 2019-2023.

Si les investissements des ETI ont connu un 1éger ralentissement (-5%) en 2023, ils
restent a un niveau supérieur a leur moyenne annuelle sur la période 2009-2023 (16,4
milliards d’euros investis contre 15,5 milliards) ainsi qu’a leur moyenne annuelle pré-

COVID 19 (15,6 milliards d’euros).

En dehors des micro-entreprises, les ETI sont celles qui accusent la baisse la moins
forte par rapport a 'année précédente en termes de montants investis (-5%, contre -
27% pour les grandes entreprises et les PME).
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Evolution annuelle des montants investis, par taille d’entreprise, en milliards d’euros, 2009-2023.
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2. Une évolution trimestrielle a la baisse pour I'emploi, inverse a
celle des investissements.

Ecartala Total3

"activité 023 92023 39023 42020 49022 9022 39022 49022 49023 9023 39023 42023 M
Type d'activité 2 XA ey B2 2 X ey B2 a2 X 3 B2 oyenne OOEE s

Production de services 1262 2021 449 195 1733
Production industrielle 3872 2302 823 2734 1194 1082
Numérique 315 1307 -992 15 686

Site logistique 506 -434 6073
Energie / déchets 121 -31 1447
R&D 99 66 1188
Centres d'appels 94 -94 1123
Siege, QG, services internes 75 -135 896
Production agricole 47 -47 563
Hébergement de serveurs 2 -

Point de vente
Total général 9613 10916 7234 9226 14033 5474 1962 1908 3229 3971 2456 1511 5961 -4 450 71533

Evolution trimestrielle du solde des créations et suppressions d’emplois pour les ETI, par type d’activité, 2021-2023.

Le solde des créations et suppressions d’emplois par les ETT au 4°™ trimestre 2023
(1 511 emplois nets) est en baisse de 38 % par rapport au troisi¢me trimestre 2023,

qui était lui-méme en baisse de 38% par rapport au trimestre précédent.

Le 4° trimestre 2023 est également en baisse de 21% par rapport au quatrieme
trimestre 2022 (1 908 emplois nets). Cette baisse s’explique essentiellement par la
hausse des suppressions d’emplois dans I'industrie (+43%) et par la baisse des

créations d’emplois dans la logistique (-84%).

Ecartala Total3

Type d'activité QA2 9202 39028 49020 (49022 9022 59022 (42022 12023 59023 39023 42023 Moyenne moyenne années

Production de services 1623 772 1020 1782 1189 1110 -753 13316
Production industrielle 1736 2609] 889 3104 1747 2001

Numérique 281 752 446 499 392 -236 4706
Site logistique 543] 886 578 385 244 4618
Energie / déchets 661 380 417 -264 5009
R&D 120

Centres d'appels 5

Siege, QG, services internes 45

Production agricole 6 100 11

Hébergement de serveurs - 125-

Point de vente 38 22 41 31 129 30 95 162 806
Total général 5842 6833 3142 4951 7447 5576 2468 1893 8789 3589 1626 2445 4550 -2 105 54 600

Evolution trimestrielle du solde des montants investis (en millions d’euros) par les ETI, par type d’activité, 2021-2023.

Pour le seul quatrieme trimestre 2023, le montant investi par les ETI est de 2,4
milliards d’euros, en hausse de 29% par rapport au quatrieme trimestre 2022 (1,9
milliards d’euros), et en hausse de 50% par rapport au troisieme trimestre 2023 (1,6
milliards d’euros) - alors que I'investissement des ETI au quatri¢me trimestre 2022
était en baisse de 23% par rapport au troisicme trimestre 2022.

Cette hausse comparative des investissements concerne essentiellement les activités
industrielles en volume (+ 226 millions d’euros), méme si; en proportion des
montants investis au 4°™ trimestre 2022 ce sont les secteurs des points de vente (x7),
de DIénergie (x4) et du numérique (x2) qui affichent les progressions les plus
significatives.
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e Part de 'industrie et de |I'énergie dans les montants investis par les ETI

Comme l'indique le graphique ci-contre, la
part croissante de 'industrie et de Iénergie,
activités ~ plus  capitalistiques,  dans
I'investissement des ETI, explique la
stabilité de I'investissement des E'TI malgré
la baisse des créations nettes d’emplois.

Toutefois, la tendance a la baisse observée

de facon continue sur les deux derniers trimestres de I’'année 2023 en matiere

d’emploi laissent présager que ce ralentissement se poursuive en 2024,
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Evolution annuelle du solde net des annonces de créations et suppressions d’emplois par les ETI, 2009-2023, et des

montants investis.



3.

Rachats d’ETI

Les opérations de rachat, pour I'ensemble des entreprises, sont au quatricme

trimestre 2023 resté a un niveau des plus hauts observés ces dernicres années. Sur

Iensemble de I'année 2023, ils ont légerement augmenté par rapport a 2022 (49

rachats contre 48).

T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
2021 2021 2021 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023

==@== Rachats ==8== dont étrangers

Evolution trimestrielle des rachats d’ETI, en nombre, avec détail des rachats par des fonds ou groupes
étrangers.

Un cinquie¢me des rachats d’ETI en 2023 Pont été par des entreprises étrangeres, une

proportion inférieure a celle observée en 2022 (38%).

16 rachats I’ETI ont été comptabilisés ce trimestre, dont 2 par des groupes

étrangers :

La Papeterie de Mauduit, installée a Quimperle, passe sous le controle
d’Evergreen Hill Enterprise, une société indonésienne.

Le voyagiste Karavel Promovacances-Fram est en passe d'étre racheté par
Adnec, un fonds d’Abu Dhabi.

Territoria Mutuelle, a Chauray, spécialisée dans l'assurance santé et
prévoyance des agents publics des collectivités territoriales, rejoint le groupe
Apicil ;

La marque Afibel, détenue par le groupe Damartex, pourrait etre reprise par
le groupe Cohen Textile Finance et Immobilier (CTFI) ;

Le groupe Eugéne Perma, basé a Gennevilliers, est repris par un consortium
de 3 entreprises ;

La société normande Avenel, spécialisée dans ’électricité, est reprise par le
groupe francilien ERI;
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Le groupe grenoblois Samse est en négociation avec le distributeur et
tabricant de produits pour le batiment, Herige, afin de reprendre sa branche
Négoce de matériaux.

Les transports Jammet, basés a Fleuré, vont étre repris par trois entreprises.
Le groupe finistérien de transports Mesguen pourrait étre repris par le groupe
Primever.

Le constructeur de réservoirs Maten, basé a Saint-Martin-de-Crau, est repris
par le Groupe M.

La société parisienne BioSerenity, spécialisée dans les dispositifs médicaux
connectés, est reprise par le fonds Jolt Capital.

Le groupe Team Tex, basée a Charvieu-Chavagneux, fabricant de siege auto
et autres accessoires pour enfant, pourrait étre repris par le groupe Mutares.

L'association dijonnaise FEDOSAD, qui propose des services de soins a
domicile, est reprise par le groupe VYV3 Bourgogne.

L’éditeur, intégrateur et distributeur de solutions santé NEHS Digital, basé
a Malakoff, est repris par I'éditeur marseillais Enovacom.

La compagnie aérienne Caire, qui englobe Air Antilles et Air Guyane et basée
a Baie-Mahault, est reprise partiellement.

La société les Routiers Bretons, basée a Bruz, est racheté par Le Guével.



